November 2016

Standardfondsbestemmelser for vaerdipapirfonde
Den tekst, der er markeret med gra, er alene ment som vejledning til koncipisten og skal ikke
medtages i veerdipapirfondens fondsbestemmelser.

Indledning

Det er ikke obligatorisk at anvende standardfondsbestemmelserne. Imidlertid forenkler det
Finanstilsynets sagsbehandling, ndr veerdipapirfondene anvender standarden, idet de medtager
de relevante bestemmelser og er i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Obligatoriske/frivillige bestemmelser

Det er ud for de enkelte bestemmelser angivet, om de er obligatoriske eller frivillige. De
obligatoriske bestemmelser skal medtages for at opfylde lovens krav, mens de frivillige kan
medtages, hvis man finder det hensigtsmaessigt, f.eks. ud fra et gnske om gget
investoroplysning. Markeringen [Obligatorisk]/[Frivillig] skal ikke medtages i
veerdipapirfondens fondsbestemmelser.

Alternative bestemmelser

Opmaerksomheden henledes pd, at der ved en raekke af paragrafferne i
standardfondsbestemmelserne er alternative muligheder afhaengigt af, hvilken type
vaerdipapirfond eller afdeling der er tale om. Forslag til alternative bestemmelser eller
alternativ ordlyd er markeret med [].

Man kan vealge at medtage paragraffer, der vedrgrer bestemte typer af afdelinger, selvom en
bestemmelse ikke er konkret relevant for den pagaeldende afdeling ved stiftelsen.

Dog skal man vaere opmaerksom pd, at fondsbestemmelserne altid skal fremstd som
konsistente, ndr man har anvendt alternative bestemmelser eller besluttet at bibeholde
bestemmelser, der ikke aktuelt er relevante for afdelingen.

Endvidere skal man vaere opmaerksom pa, at det for visse af paragrafferne eller stk.'erne er
ngdvendigt at vaelge den relevante bestemmelse, idet bestemmelserne kan vaere alternative i
den forstand, at én bestemmelse udelukker anvendelsen af en anden.

Forudsaetninger
Ifglge lov om investeringsforeninger m.v. skal en veardipapirfond organiseres med en eller
flere afdelinger.

Standardfondsbestemmelserne er udarbejdet til brug for veerdipapirfonde.

Man skal veere opmaerksom pé, at standarden ikke umiddelbart kan anvendes, hvis
vaerdipapirfonden udsteder fysiske beviser.

Endelig skal man veere opmaerksom pa andre krav til fondsbestemmelserne som fglge af anden
lovgivning eksempelvis skattelovgivningen.

Det skal bemaerkes, at Finanstilsynet ikke paser overholdelsen af anden lovgivning ved
godkendelse af fondsbestemmelserne.

Endelig skal det bemarkes at standarden ikke indeholder bestemmelser rettet mod master-
feeder strukturer.



Lovgivning og vejledninger
Standardfondsbestemmelserne er udarbejdet med udgangspunkt i den lovgivning, som var
gaeldende pa tidspunktet for udarbejdelsen af standardfondsbestemmelserne i november

2016:

- Lovbekendtggrelse nr. 1051 af 25. august 2015 om investeringsforeninger m.v. med senere
endringer (herefter "LIF” i kommentarerne) med de til enhver tid geeldende bekendtggrelser
og vejledninger.



Fondsbestemmelser for vaerdipapirfonden [navn]

Navn og hjemsted

[Obligatorisk - stk. 2 dog kun hvis vaerdipapirfonden har et eller flere binavne.]

8 1. Vardipapirfondens navn er [navn].

Stk. 2. Veerdipapirfonden driver tillige virksomhed under binavnene [navn].

Stk. 3. Veaerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskabs hjemsted er [navnh] Kommune.

Formal

[Obligatorisk]

§ 2. Vardipapirfondens formal er efter fondsbestemmelsernes bestemmelse herom fra [en
videre kreds eller offentligheden], jf. § 6, at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse investorens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.

(Séfremt veerdipapirfonden retter henvendelse til hhv. offentligheden i nogle
afdelinger og en videre kreds (f.eks. "institutionelle investorer") i andre, skal
dette angives i de bestemmelser, der regulerer den konkrete afdeling.

Retter veerdipapirfonden kun henvendelse til offentligheden eller en videre kreds,
skal det fremgd af formalsbestemmelsen ved kun at fremhaeve den relevante
afgraensning. (Retter veerdipapirfonden kun henvendelse til en videre kreds (f.eks.
"institutionelle investorer") skal det fremga hvilken videre kreds, der er tale om.
Vardipapirfonden kan i stedet i § 6 specificere den kreds, som den enkelte
afdeling retter henvendelse til. Der henvises i gvrigt til Vejledningens pkt. 3.)

Investorer

[Frivillig]

8 3. Investor i veerdipapirfonden er enhver, der ejer en andel i en afdeling i vaerdipapirfonden
(herefter "andele”).

Haeftelse [Frivillig]
8 4. En investor i en afdeling haefter ikke personligt for veerdipapirfondens eller dens
afdelingers forpligtelser. Investoren haefter alene med sit indskud.

Stk. 2. Veerdipapirfondens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling
haefter dog ogsd for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget
retsforfglgning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de
feelles omkostninger.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabet heefter ikke for veerdipapirfondens eller dens
afdelingers forpligtelser.

Midlernes anbringelse

[Obligatorisk]

8 5. Bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet fastsaetter den overordnede
investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelinger

[Obligatorisk]
8§ 6. Vardipapirfonden er opdelt i fglgende afdelinger:



(I relation til afdelingers navn henstiller Finanstilsynet, at veerdipapirfonden ikke
anvender navne, hvor en nummerering indgdr, som den forreste del af navnet.
Dette skyldes, at hver afdeling far et FT. afd. nr., der fglger afdelingen pa
forskellig made, herunder ndr Finanstilsynet orienterer Danmarks Statistik,
Danmarks Nationalbank og SKAT om afdelingens godkendelse, eventuel
navneaendring, fusion eller andet ophgr. Finanstilsynet henstiller sdledes, at der
ikke anvendes navne som “Afdeling 1 Danske Aktier”. Derimod kan
vaerdipapirfonden anvende et navn som “Danske Aktier afdeling 1”, "Danske
Aktier afdeling I” eller blot "Danske Aktier”. Finanstilsynet giver nye afdelinger
fortlosbende numre. Da der er begraenset plads i forskellige registre, er det ogsa
en fordel, hvis afdelingen ikke hedder "Afdeling ...”, da det kan forhindre, at
afdelingens navn kan skrives fuldt ud. I prospekter m.v. kan afdelingen betegnes:
" Veerdipapirfonden X, afdeling Danske Aktier”.)

Stk. 1. [Afdelingens navn]
(Kan bestyrelsen etablere andelsklasser i en afdeling, skal det fremgd af
afdelingens navn med tilfgjelse af for eksempel “"AK”, "KL" eller “Andelsklasser”,
jf. § 18, stk. 1, i LIF.)

Afdelingen investerer i [Indsaet beskrivelse]

(Neermere angivelse af investeringspolitik, instrumenterne og markederne, jf. LIF
§ 21, stk. 1, nr. 22 - 24 og §§ 139 - 146a m.fl. og Finanstilsynets vejledning af 5.
januar 2015 om hvilke markeder, danske UCITS kan investere pa i henhold til §
139 i LIF. - Det er vigtigt, at beskrivelsen er klar, tydelig og konsistent.
Lovbemaerkningerne til § 21, stk. 1, nr. 22 kan med fordel bruges som tjekliste.
Prospektets beskrivelse af investeringerne og investeringsinstruksen skal kunne
holdes inden for fondsbestemmelsernes rammer.)

(Eksempel 1:)
"Afdelingen investerer i [... (typen af instrumenter)], som har faet adgang til eller handles pa
et reguleret marked, jf. LIF § 139, stk. 1, nr. 1, samt markeder, der af bestyrelsen vurderes at
leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1."

(Eksempel 2:)
"Afdelingen investerer sine midler i [... (typen af instrumenter)] som har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. LIF § 139, stk. 1, nr. 1, samt fglgende markeder vurderet
af bestyrelsen som varende regulerede, regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige,
jf. LIF § 139, stk.1, nr. 2 og nr. 3.: [efterfulgt af liste]”

(Bemeaerk at det kan veere uhensigtsmaessigt at anvende eksempel 2, idet en
andring af de af bestyrelsen godkendte markeder i sd fald kreever en egentlig
endring af fondsbestemmelserne, modsat eksempel 1, hvor bestyrelsen kan
ajourfgre bilag 1 uden at endre fondsbestemmelserne.)

(Det er en  Dbetingelse for investering, at veerdipapirerne og/eller
pengemarkedsinstrumenterne er optaget til handel pd et andet marked, der er
reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Bilag 1 opregner
herefter hvilke markeder, der af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
vejledning om hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i henhold til § 139
i LIF). Vaerdipapirfondens bestyrelse har kompetence til at ajourfgre bilag 1, hvis
bestyrelsen vurderer, at markederne lever op til Finanstilsynets vejledning.)



[Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garanteret af et land eller en international institution
af offentlig karakter, jf. bilag 2. ]

(Hvis placeringsgreensen i LIF § 148, stk. 1, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, @gnskes
anvendt for veerdipapirfonde skal det ifglge LIF 21, stk. 1, nr. 24, fremga af
veerdipapirfondens fondsbestemmelser.)

[Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.]

[Afdelingen ma investere i depotbeviser som f. eks. GDNs (Global Depositary Notes) og i Pass-
Through Notes. Afdelingen ma dog kun investere i depotbeviser og Pass-Through Notes, der
repraesenterer obligationer, som afdelingen i henhold til investeringspolitikken ma foretage
investeringer i.]

[Afdelingen ma investere i depotbeviser, som f.eks. ADRs og GDRs. Afdelingen m& dog kun
investere i depotbeviser, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold il
investeringspolitikken ma foretage investeringer i.]

(Hvis muligheden i LIF § 141, stk. 1, gnskes udnyttet:)

[Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtzegtsmaessigt hjemsted i et land
inden for Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har indgdet aftale med pd det
finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesd strenge som EU-reguleringen.
Disse indskud skal

1) veere pa anfordringsvilkar eller

2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.]

(Alternativt:)
[Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v. ]

(Hvis veerdipapirfonden @nsker, at afdelinger i andre UCITS kan udnytte

muligheden i LIF § 143, stk. 1 og 2, til at investere i afdelingens andele:)
[Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i afdelinger i danske UCITS eller
investeringsinstitutter.]

(Hvis muligheden i LIF § 139, stk. 4, gnskes udnyttet:)
[Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere [xx(indtil. 10 %)] % af sin formue i
andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.]

(Bemeerk, at "veerdipapirer” alene er de i LIF § 2, nr. 2, naevnte instrumenter. Der
er teenkt pa unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter.)

(Kan anvendes, hvis veerdipapirfondens afdelinger henvender sig til forskellige
investorgrupper:)
[Afdelingen retter henvendelse til [en videre kreds[naermere defineret]/offentligheden].]



Afdelingen er [akkumulerende/udloddende].
Afdelingen er [bevisudstedende/kontofgrende].

Afdelingen [kan anvende/anvender ikke] afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

(De naeste fire afsnit er en slags forbrugeroplysning til potentielle investorer og i
gvrigt en hjeelp til SKAT, der vurderer vardipapirfondenes fondsbestemmelser i
forhold til skattelovgivningen.)

(I afdelinger med mere end 50 pct. aktier og lignende, der har skattemaessig
status som investeringsinstitut med minimums beskatning, jf. ligningslovens § 16
C:)
[Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til
aktivmassen. ]

(I afdelinger med mindre end 50 pct. aktier og lignende, der har skattemaessig
status som investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16
C:)
[Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivhe rammer for
investering i fordringer m.v.]

(I afdelinger med skattemaessig status som investeringsselskab, eksempelvis
akkumulerende afdelinger (kan veere aktie, obligation eller blandede afdelinger)
kan indsaettes fglgende:)

[Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.]

(Séfremt veerdipapirfonden gnsker, at badndlagte midler, midler fra kommuner mv.
skal kunne investeres i afdelingen skal det sikres, at fondsbestemmelserne
opfylder kravene herfor, f. eks. ved at begrense andelen af formuen, der kan
investeres i erhvervsobligationer mv. jf. bekendtggrelse om anbringelse og
bestyrelse af fondes midler.)

Andelsklasser

[Obligatorisk, hvis veerdipapirfonden skal kunne indeholde andelsklasser]

8§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter
|nvester|ngsforvaltnmgsselskabets bestyrelses beslutning, jf. § 14, stk. 3. Andelsklasserne kan
foruden pa navn indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andelsklasser i
danske UCITS.

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om
andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.



7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumesindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfgrte, hvis vaerdipapirfonden kan godtggre, at
investorer i én andelsklasse ikke tilgodeses pa& bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).
(stk. 3 er valgfri, s&fremt der ikke skal kunne oprettes ex kupon andelsklasser)

Lan

[Obligatorisk, safremt veerdipapirfonden gnsker at udnytte muligheden i stk. 2, nr. 1 og/eller
2]

§ 8. Vardipapirfonden ma ikke optage 1an.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan investeringsforvaltningsselskabet pa vegne af en
afdeling dog:

1) optage kortfristede 13n pa hgjst [xx(hgjst 10 %)] % af afdelingens formue for at indlgse
investorernes andele, for at udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af
indgdede handler og

2) optage Ian pa hgjst [xx (hgjst 10 %)] % af afdelingens formue til erhvervelse af fast
ejendom, der er absolut pakraevet for udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 1an ma i alt hgjst udggre [xx (max. 15 %)] % af afdelingens formue.

Andele i vaerdipapirfonden

[Obligatorisk, § 9 og/eller 9a anvendes efter behov]

[Andele i bevisudstedende afdelinger]

8 9. Andele i bevisudstedende afdelinger er registreret i en veerdipapircentral og udstedes
gennem denne med en palydende veaerdi pa [xx] [DKK/EUR/USD...], medmindre anden
palydende vaerdi er anfgrt i § 6. I afdelinger med andelsklasser fastseettes den palydende
veerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet i forbindelse
med etableringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
vaerdipapirfondens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men [kan/skal] p@ begzering over for det
kontofgrende institut/vaerdipapirfonden eller et af denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i
veerdipapirfondens bgger.
Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.
Stk. 7. Ingen investor i vaerdipapirfonden har pligt til at lade sine andele indlgse.
(S3fremt vaerdipapirfonden gnsker eller har krav om minimumsindskud, kan
fglgende indsaettes:)
Stk. 8. Minimumsindskuddet i [afdeling xx] udggr [xxx] DKK/EUR/USD.

(Stk. 8 kan alternativt std under den enkelte afdeling)



(Vedrgrende kontofgrende afdelinger: Investeringsforvaltningsselskabet kan
veelge at medtage bestemmelsen om kontofgrende afdelinger, selvom den ikke er
konkret relevant ved stiftelsen. I sa fald skal vedtaegterne i gvrigt veere
formuleret med henblik pd kontofgrende afdelinger.)

[Andele i kontofgrende afdelinger]
§ 9a. I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende vaerdi [xxx DKK/EUR/USD.].

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele fremkommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den veerdi, som en andel af den pageeldende afdelings formue har pa
indskudstidspunktet.

Stk. 3. En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i vaerdipapirfonden
lydende pa investorens navn.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabet udsteder en udskrift fra veerdipapirfondens bgger, der
tjener som dokumentation for investorens indskud og andele.

Stk. 5. Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made
omseettes.

Stk. 6. Ingen indskud/andele har szerlige rettigheder.
Stk. 7. Ingen investor i vaerdipapirfonden har pligt til at lade sine andele indlgse.

(Séfremt veerdipapirfonden gnsker eller har krav om minimumsindskud, kan
fglgende indsaettes:)
Stk. 8. Minimumsindskuddet i [afdeling xx] udggr [xxx] DKK/EUR/USD.

(Stk. 8 kan alternativt std under den enkelte afdeling)

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

[Obligatorisk]

8 10. Vardien af veerdipapirfondens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdianszettes
(indregnes og males) i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid
galdende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veaerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

(I det omfang en vaerdipapirfond anvender andelsklasser, tilfgjes fglgende:)
Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af
feellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede
andele i andelsklassen.

(Safremt vaerdipapirfonden gnsker at have mulighed for at udstede ex kupon
andele, skal stk. 4 anvendes.)

Stk. 4. Har bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet besluttet at udstede andele uden ret
til udbytte (ex kupon), jf. § 11 fra primo/medio januar indtil &rsrapporten for aret for er
godkendt og udbyttet for afdelingen er betalt, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sddanne andele pd grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk.



1, efter fradrag af vaerdien af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende
regnskabsar. [samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte].

Emission og indigsning

[Obligatorisk]

8§ 11. Andele i veerdipapirfonden kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen,
bortset fra tegning af fondsandele. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet treeffer
beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon)
samt om emission af fondsandele.

(S&fremt vaerdipapirfonden ikke skal kunne udstede ex kupon andele kan 2. led af
2. seetning undlades.

Safremt veerdipapirfonden gnsker en mere generel bemyndigelse til at udstede ex
kupon andele kan fglgende stk. 2 indsaettes i stedet for 2. led af 2. saetning.)

[Stk. 2. 1 udbyttebetalende [afdelinger/andelsklasser] kan der efter en bestyrelsesbeslutning i
perioden fra [primo/medio] januar og indtil den ordinaere generalforsamling udstedes andele
uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar.]

[Obligatorisk]
§ 12. P3 en investors forlangende skal veerdipapirfonden indlgse investorens andel af en
afdelings formue.

Stk. 2. Veerdipapirfonden kan udseette indlgsningen,
- nar veerdipapirfonden ikke kan fastsaette den indre veerdi p@ grund af forholdene pa
markedet, eller

- ndr veerdipapirfonden af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar vaerdipapirfonden har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at veerdipapirfonden udsezetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser
[Obligatorisk — minimum én af paragrafferne 13, 13a eller 13b skal anvendes]

(Bemeerk at bgrsnoterede afdelinger skal anvende dobbeltprismetoden. S&fremt
en veardipapirfond anvender flere forskellige prismetoder skal alle relevante
bestemmelser medtages. I sd fald skal stk. 1 kun medtages i den paragraf, der
beskriver den primaere prismetode.)

(Hvis dobbeltprismetoden anvendes kan denne formulering anvendes:)
Dobbeltprismetoden
8 13. [Verdipapirfondens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er
anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastsaettes
prismetoden for den enkelte andelsklasse af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet.]

Stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med
tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til hgdvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
[provision til formidlere] og garanter af emissionen.



(Bemeaerk, at provision alene skal medtages, hvis veerdipapirfonden har udgifter
hertil.)

Stk. 3. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med
fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

(Hvis enkeltprismetoden anvendes, kan denne formulering anvendes:)
Enkeltprismetoden
8 13 a. [Veerdipapirfondens afdelinger anvender enkeltprismetoden, medmindre andet er
anfgr i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastseettes
prismetoden for den enkelte andelsklasse af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet.]
Stk. 2. Bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet fastsaetter et eller flere tidspunkter for
opggrelse af den indre veaerdi, jf. § 10, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning
efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som
vaerdipapirfonden har modtaget, skal vaerdipapirfonden fastseette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til den indre vaerdi pd det fgrstkommende opggrelsestidspunkt opgjort efter
samme principper, som anvendes i 5rsrapporten.

(Hvis modificeret enkeltprismetode anvendes, kan fglgende formulering
anvendes:)
Modificeret enkeltprismetode
8 13 b. [Verdipapirfondens afdelinger anvender modificeret enkeltprismetode, medmindre
andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7,
fastseettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af bestyrelsen i
investeringsforvaltningsselskabet.]

Stk. 2. Bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet fastsaetter et eller flere tidspunkter,
for opggrelse af den indre veerdi, jf. § 10, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til
afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og indlgsning
af andele, som vaerdipapirfonden har modtaget, skal bestyrelsen for
investeringsforvaltningsselskabet fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til den indre
veerdi pd det fgrstkommende opggrelsestidspunkt opgjort efter samme principper, som
anvendes i arsrapporten.

Stk. 3. Hvis periodens nettoemissioner  overstiger et af bestyrelsen i
investeringsforvaltningsselskabet fastsat antal andele, skal bestyrelsen fastsaette
emissionsprisen til den indre veerdi, jf. § 10, tillagt et gebyr til daskning af
handelsomkostninger. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af bestyrelsen i
investeringsforvaltningsselskabet fastsat antal andele, skal bestyrelsen fastsaette
indlgsningsprisen til den indre veerdi, jf. § 10, fratrukket et gebyr til deekning af
handelsomkostninger. Bestyrelse i investeringsforvaltningsselskabet skal fastlaegge stgrrelsen
af dette gebyr.

FAndring af fondsbestemmelser, fusion og afvikling m.v.

[Obligatorisk]

8§ 14. Beslutning om andring af fondsbestemmelserne og beslutning om afvikling, spaltning,
fusion eller overflytning af veerdipapirfonden eller dens afdelinger [eller andelsklasser] traeffes
af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. En a&ndring af fondsbestemmelserne kan ikke traede i kraft, fgr eendringen er godkendt
af Finanstilsynet. Investeringsforvaltningsselskabet underretter veaerdipapirfondens investorer
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om andringerne, s snart Finanstilsynets godkendelse foreligger. Underretning finder sted pa
[investeringsforvaltningsselskabets/vaerdipapirfondens] hjemmeside og sker til alle
navnenoterede investorer, som har anmodet herom. Investeringsforvaltningsselskabet
offentligger de senest godkendte fondsbestemmelser [pa selskabets [eller veerdipapirfondens]
hjemmeside].

(Af hensyn til investorerne skal de seneste godkendte fondsbestemmelser
offentligggres pa& selskabets hjemmeside, da fondsbestemmelserne ikke er
tilgeengelige for investorerne andre steder)

Stk. 3. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet kan oprette nye afdelinger og
andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i eksisterende afdelinger, hvor det fremgar
af afdelingens navn, at bestyrelsen kan etablere andelsklasser. Bestyrelsen i
investeringsforvaltningsselskabet er bemyndiget til at gennemfgre de aendringer i
fondsbestemmelserne, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse.

Administration m.v.

[Obligatorisk]

8§ 15. Verdipapirfonden administreres af investeringsforvaltningsselskabet [indsaet
investeringsforvaltningsselskabets navn og eventuelle binavne]. Alle beslutninger om at indga
retshandler vedrgrende veerdipapirfonden eller dens afdelinger treeffes af
investeringsforvaltningsselskabet pd vegne af veerdipapirfonden eller dens afdelinger.

Stk. 2. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet kan Dbeslutte at udskifte
veerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til
gavn for veerdipapirfonden. Finanstilsynet skal godkende beslutningen om udskiftning af
investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Veerdipapirfondens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet
efter stk. 2 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til det
nye investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet traeffer beslutning om, hvorvidt
afdelinger [eller andelsklasser] i veaerdipapirfonden skal sgges optaget til handel pa et reguleret
marked og hvorvidt eksisterende handel pa et reguleret marked skal ophgre.

Tegningsregel

[Obligatorisk]

8§ 16. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse og direktion har ret til at tegne
veerdipapirfonden i overensstemmelser med selskabets tegningsregler.
Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse udgver stemmeretten pad veerdipapirer tilhgrende
veerdipapirfonden.

Administrationsomkostninger
[Obligatorisk]
8 17. Hver af veerdipapirfondens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Ved faellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser.
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[Stk. 2. Feellesomkostningerne ved vaerdipapirfondens virksomhed i et regnskabsar deles
mellem afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue i
regnskabsaret.]

(Alternativt stk. 2:)
[Stk. 2. Feellesomkostningerne ved vaerdipapirfondens virksomhed i et regnskabsar deles
mellem afdelingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bdde deres investerings- og
administrationsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres aktiver primo
perioden.]

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer
den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til administration, it,
revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller
andelsklasse ikke overstige [xx] % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller
andelsklassen inden for regnskabsaret.

(Bemeerk at formidling kun skal fremga af stk. 4, hvis foreningen betaler for
formidling.)

(Hvis veaerdipapirfonden betaler et afkastafhaengigt honorar for rddgivning eller
portefgljepleje indszettes:)
Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, som naevnt i stk. 4 inklusive afkastafhaengigt
honorar, ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige [xx] % af den gennemsnitlige
formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

(Alternativ 1: § 6 hvis veaerdipapirfonden ikke har samme omkostningsprocent i
alle afdelinger, indsaettes bestemmelse herom under den konkrete afdeling:)

(Alternativ 2: Omkostningsprocenten for de enkelte afdelinger og andelsklasser
indszettes i stk. 4 som en liste.)

[8 6. (indsaxttes i § 6 under den enkelte afdeling, hvis veerdipapirfonden bruger denne
struktur.) De samlede administrationsomkostninger, jf. § 17, herunder omkostninger til
administration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma ikke
overstige [x] % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.”]

(Bemaerk at formidling kun skal fremga, hvis foreningen betaler for formidling.)
Depotselskab
[Obligatorisk]
8§ 18. Veardipapirfondens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et
depotselskab. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet valger depotselskabet. Valget af
depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet.
Stk. 2. Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet treeffer beslutning om andring af valg af
depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for vaerdipapirfonden.
Veerdipapirfondens aktiver skal i sd tilfelde overdrages direkte fra det forhenvaerende
depotselskab til det nye depotselskab.
Arsrapport, revision og overskud

[Obligatorisk]
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§ 19. Verdipapirfondens regnskabsar er kalenderaret (her kan indsaettes: "Fgrste regnskabsar
lsber dog fra ..”). For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen for
investeringsforvaltningsselskabet en arsrapport.

(Det forste regnskabsar kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum end 12
maneder, dog hgjst 18 maneder, jf. LIF § 90, stk. 2.)

Stk. 2. Bestyrelsen og direktionen i investeringsforvaltningsselskabet udarbejder en
halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30.
juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS.

Stk. 3. Veerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab udleverer pd begaering den seneste
reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport gratis. Investeringsforvaltningsselskabet
offentligger den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport [pa selskabets
[eller vaerdipapirfondens] hjemmeside].

(Hjemmel til udarbejdelse af drsrapport pa engelsk forventes og i givet fald kan
fglgende indsaettes:)
[Stk. 4. Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og afleegges pa dansk[ eller
engelsk].]

(Stk. 5 er frivillig)
[Stk. 5. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af
investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse. ]

(I kontofgrende vaerdipapirfonde/afdelinger indsaettes tillige falgende stk.:)

Stk. 6. Kontofgrende afdelinger udsender i Igbet af januar maned opggrelse til investorerne
indeholdende oplysning om afkast og formueveaerdi til brug for investorernes opggrelse af den
skattepligtige indkomst. Udbetaling af den enkelte investors udbytte for det forlgbne ar sker
ved overfgrsel til investorens konto i et pengeinstitut.

[Obligatorisk]
8§ 20. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning.

Hvis en afdeling udlodder udbytte, som ikke opfylder Ligningslovens § 16 C, bgr
dette beskrives her samt under de enkelte afdelinger.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre
bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet traeffer anden beslutning.

(Det bemaerkes, at stk. 2 udelukkende vedrgrer provenu ved formuerealisation,
som ikke er omfattet af ligningslovens § 16 C. Bestemmelsen vedrgrer saledes
ikke provenu ved indfrielse og udtraekning af obligationer samt afdrag pd og
indfrielse af pantebreve.)

Stk. 3. I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden den
reviderede arsrapport er godkendt af investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse, foretages
en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis
udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at
udlodde et yderligere belgb. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse godkender
stgrrelsen af udlodningen samtidig med godkendelsen af den reviderede arsrapport.
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(I afdelinger, der gnsker at udbetale a conto udbytte, indsaettes fglgende:)

Stk. 4. I udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske
og/eller udenlandske obligationer [eller: I afdeling navn/e], kan der udloddes udbytte to gange
arligt. Efter investeringsforvaltningsselskabets bestyrelses godkendelse af veaerdipapirfondens
reviderede arsrapport og stgrrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret, udbetales en
restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsarets ordinsere udlodning og den
udbetalte a conto udlodning. A conto-udlodningen beregnes pa grundlag af afdelingens
indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i farste halvar. Kurs-
og valutagevinster samt andre indtaegter, der ikke kan beregnes pd forhdnd, selv om de er
realiserede, indgdr ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. A conto-udlodningen udbetales i
september/oktober. Safremt a conto-udlodningen beregnes til at udggre mindre end [kr. 1
(her kan som alternativ anvendes i % del)] pr. andel, kan bestyrelsen i
investeringsforvaltningsselskabet beslutte, at a conto udlodningen ikke udbetales, men
inkluderes i den ordineere udlodning.

(Bemeerk, at teksten i stk. 4 skal tilrettes, hvis der er mere end to udlodninger pr.
ar.)

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales
via investorens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller
andelsklasse forzeldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til
udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

(Bemaerk at stk. 6 alene relaterer sig til fysiske beviser, som ikke er blevet
registreret i VP Securities A/S (dematerialiseret), og kan derfor udelades i
foreninger, der ikke har udstedt fysiske beviser, eller hvor alle beviser er
dematerialiserede.)

(I akkumulerende afdelinger/vaerdipapirfonde indszettes fglgende stk.:)
Stk. 7. I akkumulerende afdelinger henlaagges nettooverskuddet til afdelingens formue.

(Veerdipapirfonden skal fremsende et dateret eksemplar af fondsbestemmelserne
til Finanstilsynet forsynet med bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabets
underskrifter).

Dato

[Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelsesmedlemmers underskrifter]
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